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AHHOTanmmsi: Makosana MamiakaTuMH3a aMalira OIIMPWIAETIaH M3YWII
UCJIOXOTJIADHUHT  YCTYBOp MYHanmumuiapu, KHYMK Ba OuU3HEC, XyCyCUU
TaI[6I/IpK0pJII/IKHI/I PHUBOXKIAaHTHpUIIAA HWHBCCTHIIHOH HOﬁHXﬂHapHH MOJIndjJIant
3apypaTd Ba XOPWXKHUM KpeauT JMHUSIIApU Ba OaHKIap MaOiarjiapd XucooumaH
MOJIMAJIAIITUPUIT HMKOHUATIAPH, XaM/a I/II_H6I/IJ'IapMOHJII/IK MYXUTHHU sApaTUIIIa
KaoJaTiau >KamMfapMajap TAllKWI 3THUII OPKAIM HWHBECTULIMOH MYXWUTHU SHaza
TaKOMUJUTAIIITUPHUII XaKKU1a Takau@ Ba Xyjacajaap KeITUPUITaH.

Abstract:The article highlights the priorities of successive reforms in
Uzbekistan, the need to Finance investment projects for the development of small and
medium-sized businesses and private entrepreneurship and the possibility of financing
through foreign credit lines and banks, as well as conclusions and proposals for further
improvement of the investment climate by creating guaranteed funds to create a
business environment.

AHHOTanmMsi: B cratee  OCBElIEHBI  NPUOPUTETHBIE  HAIPABIICHMS
MocjaeA0BaTeIbHBIX pedopM B Y30eKHCTaHe, HEOOXOJAMMOCTh (DHMHAHCHPOBAHHE
HMHBCCTULIMOHHLIX ITPOCKTOB IJIAA PA3BUTHUA MAJIOTO U CPCAHCIO 6H3Heca 1 4aCTHOTI'O
NpCaAIpPpUHUMATCIIBCTBA M BO3MOKHOCTHU (bHHaHCI/IpOBaHI/ISI 3da CYCT HHOCTPAHHBIX
KPEIUTHBIX JIMHUH W OaHKOB, a TaKK€ BBIBOABLI U MPEIJIOKECHHUS 10 JalIbHEHIIeMy
YIYy4YHICHHIO MTHBECTHUIIMOHHOI'O KJIMMATa ITyTEM CO3AaHUA TapaHTUPOBAHHBIX (1)OH,210B
JUTSL CO3/IaHUsI OU3HEC-CPEIbI.
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V36ekucton  Pecny6mukacuumar  MuBecTHuus — aacTypd, VIHBecTHIHS
Joluxanapu J3Kcreptu3acu, MHBecTHIUMSIapHM XUMOs Kuiauil, MaOnarnapaan
doipananum kadonarnapu, MHBECTUIUSIIAPHUHAT KYIIMMYa KadoaTiapyu Ba XUMOS
Kuiui yopanapu, Ouuk ax0opoTaaH 3pkuH (origanana onuul, Musectuiiys haonustu
Tyrpucugarn KoHyH XyxokatiapuHu Oy3raHiavK Y4YyH >KaBoOrapiukiap Oenrunad
oepunran. lllynunraex, Mamnakatna uHBecTuuus (aomustu KonyHimap TuznMu
Ounan, mryHuHrAek Mamiakat [Ipesunentun @apmonnapu, Bazupnap MaxkamMaCHHUHT
Kapopmapu Ba 0omka MebEpUH-XYKYKHIl XyXOKaTiap SbHH Y30CKHCTOH
PecniyOonukacununr “UuBectrnivist GaoausaTy TyFpucuaa’”, “XopuKuidi HHBECTULUSIIAD
TVrpucuaa”, “Kadonarnap Ba XopwKuid UHBECTOPJIAP XYKYKJIAPUHU XUMOS KUJUII
yopanapu Tyrpucuaa’tu KoHyHIap Talkui 3Taau Ba TapTuora coiaud typuiaau. [1]

PecniyOiinka uwKTHCOAUETUTA TYFPUIAH-TYFPU XOPUKUN HWHBECTULIMSIIAPHU
KanO Kuiauin (GaoNUsITH caMapaJopJIUTUHU ONIUPHUIL, XOPUKUN HHBECTOPJIApHU
MaMJIaKaTUMHU3 UMKOHHSTIIAPU Ba CAJOXUATU TYFpUCHIA Xa0apAop KWW, XOPHKUAN
MHBECTULIUSUTADHUA >Kaj0 ATUII Ba VY3JIAIITUPHUIL COXACHJla JaBjaT Ba XY KaJIHUK
OOILIKAPYBM OpraHjapy, MaxXaJUIMid MXpPO XOKUMHITH OpraHjapu (QaoausiTUHU
MYBO(UKIAIITHPHIIHY AXIIAIALIL, IyHAHrAEK, 2017 — 2021 iinnnapaa Y36exucton
PecniyOnukacuHu  pUBOXJIAHTHUPUIIHUHT ~ OermTa yCTYBOp WyHanmumm — Oyiinda
Xapakatnap crparerusiciHu «@®aon MHBECTHULHsIIAD Ba WXXTUMOWM PHUBOMKJIAHMILI
Hu»aa aMmajra OmMpHUIITa OuJ1 Yopa Tajioupaap oenrunanau. [2]

MamnakatuMu3ga aMajira OUIMPHIAETraH H3YHII UCIOXOTIAPHUHI YCTYBOP
HyHanumapuaan Oupu-Oy KUYMK OM3HEC Ba XyCycuil TagOMPKOPIMKHU
PUBOKJIAHTUpUIIIUDP. XalKapo aHjo3ajgap Tajadjapura MOC paBUIAa HIILIA0
YUKAPUIITHU WYIra KyHui yayH KHYUK OU3HEC CyObEeKTIapura puBOKIAHTaH XOPHK
JABIATIAPUHUHT UIUIA0 YUMKAPUII TEXHOJOTHUSIapU 3apyp Oynaau, JeKuH OyHnan
UIUIad YUKApUIIHU Hyira KYWHIl ucTard OYiraH KWYuK Ou3HeC CyOBEKTIapUHUHT
Oapuacu xaMm y3 Mabnariapu XUcoOuaaH Oy WIHA aMalira OIIupa OJIMaiiIn.

bynna kuuuk OM3HEC CYOBEKTIAPUHMHI SXIIM WHBECTHIIMOH JIOMUXalapu
XOpMKUN  KpeAuT  JUHUsIapu  Ba  OaHkjnap — malnarmapy — XHMCOOHIaH
MOJTUSITAIITUPUIaAN. BO30p UKTUCOANETH MIAPOUTHIa XYCYCUN OU3HECHU MOJIUSIBUM
KyJ/u1ad KyBBaTJIalla XOPHXKUM KPEIUT JUHUSIIapU MaOJIarJapyuHu OaHKIap OpKaiu
peas cexTopra ajnbd KUJIHII XACOOWra KMYMK WIUTA0 YUKAPUIITHU PUBOXKIAHTHPUIIL
MyXUM axamuar kacO staau. Kemakakma ymap Hermsuja, MOJHUSBHM >KAXATHAaH
0aKyBBaT, Ky TApMOKJIM WHPUK UIIIA0 YUKAPUII KOPXOHAJIAPH MIAKIUIAHUIIH Ky3/1a
TYTHJIA]IN.
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XOpwKuil  KpeauT JIMHUAJIAPU XMCOOMAAH KpeAuTiap, TaJaOUpKOPIIUK
cyOBeKTIIapura 3KCnopTra MyJpKajulaHraH Ba UMIIOPT YPHUHU OOCYBYM MaxcynoTiap,
SbHU KHUIUIOK XYXKaJIUTU MaxCyJOTJIapuHA Ba OOIlIKa MaxXaJuluid XoMm amié
pecypciiapuHM KaiTa UIIUIAIIHA, MAITMHACO3JIUK Ba 3JICKTPOH CAHOATH YUYH JIeTaJlIap
Ba y3eulap Xamja KyHIAIuK SXTHEKIArd XalK HCTEhMOJM TOBapJapuHHA HIIa0
YUKAPUIIIHY Ha3apJa TyTaJuraH UHBECTUIIMOH JIoMUXxanapra ypTa Ba y30K MyJjarra
oeputain.

Kansaa-1
TomkeHT BLI0ATH Oyiinya GaoausT OPUTAETTaH XOPUKUH cCApMOsi
HIITHPOKUIATH COXAJIAP Y3rapuily JUHAMMKACH (JI0HA)

No Coxanap 201 201 202 2020/2019
8 ii. 9 ii. 0 ii. (%)

1 Kumiox 42 53 74

XY KaJIUTH 139,62
2 Canoar 344 374 532 142,25
3 Kypunu 9 12 21

I 175,00
4 Casno 71 68 119 175,00
5 Tammmr 12 12 19

Ba cakJianl 158,33
6 Slmam Ba

OBKATJIAHUIII 8 12 15

oyiinua

XU3MaTIIap 125,00
7 Ax0opoT 0 1 1

Ba aJIOKa 100,00
8 Cornuka

A cakJlalm Ba 4 4 9

WOKTUMOU

XU3MaTIIap

KypcaTuii 225,00
9 bomka 48 47 61

TypJap 129,79

Kamn 538 583 851 145,97
Man6a: ToOIIKEHT BWJIOSTH XOKUMJIUTMHMHI XHCOOOT Wuiutap Oyiinya

MKTHUCOJIUM KYpPCAaTKAYIapy MabJIyMOTJIAPUIAH

IOxopunaru >xanBannaH KypuUIl MYMKUHKH, TOHIKEHT BWIOSATH OVitnua

daomuIT OpUTAETTaH XOPYDKUM CapMOsi WINTUPOKUAATA COXalap WHBECTHUIUSIIAD

canmoru 2020 Wriiga OJOUHIY WHILIapra HUChbaTaH CE3WJIapiM Japa)xaaa IKOPUIUD.
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by caxanap nunaa rokopu YpuHiIapa caHoat, CaBo Ba KypPHJIHIL coXajlapyu caMapaiu
MHBECTULIMOH JIOWMXAJIAPHU aMajira OIMpUiIaETraHIMruaH Aanoyat oepaiu.

Xosupru KyHma VY3Gekucton Pecny6imkacu TH® Mummit  GaHku”,
"Arpob6aHk”, “VscaHoaTKypHnHm6aHK”, “Acaka”0ank, ‘“Umoreka’0ank, ‘“Mmax
Nymn” Gamkm, “MukpokpemuT’Ba “XaMKOpOAHK JIap TOMOHMIAH KHUYMK OHM3HEC
CyOBEKTIAPUHUHT WHBECTHUITMOH JIOMUXAJTAPUHU MOJUSIIAIITHPUII YUYH XOPWIKUAN
KPEIUT JIMHUSIIAPH JKaJI0 KUJTMHTaH.

2019-2020 #wmmmapra PecnyOnukamMu3  TaJIOUPKOPIMK CYOBEKTIApUHUHT
WHBECTULIMOH JIOMMXaJNapUHU MOJMSABUNA KYJU1a0-KyBBaTJall Makcaauaa KarTa
MUKJIOPHUIATd XOPMKUN KPEAUT JIMHMSUIApM OYMJITaH XamJla KHUYUK OHu3Hec
CyOBEKTIAPUHUHT WHBECTHUIIMOH JIOWUXATAPUHA MOJIMSUTAIITUPUIT Ky3/1a TYTHUJITaH.
V3namrupriran KpeauT IMHHUSIAPH XUCOOWra SHIM HINYM YPUHIAPH SPATUIALIN
TabMHUHJIAKMOK/IA.

Uet »11 kpeautiapu ¥3 BaKTUIA Y3TAIITUPUIMACIUTUHUHT siHa Oup cabalu,
KpeauT OCpUIMIMAA acOCHi IMIapTiapjaH Oupu OViIraH KpeauT TabMUHOTHHUHT
CTUIIMACIUTUIUP. VIHBECTUIIMOH JoWMXajapu MabKyJUJIaHTaH TaJO0UPKOPIHUK
cyonsektnapuHuHr 40-50 ousu Oenrunanrad MUKAOpAAru €Ku JTUKBUIIU TAbMUHOT
TYPUHH TaKIAM OTOJMaraHjurd cababimu  JoHMuXaJapHU  MOJHSIIAIITHPHUII
KEUYUKMOK/IA.

XO03upru KyHja yimoy MyaMMOJIADHUHT €YMMUHU TOTHINTAa aipyuM OMHUJILIAp,
STHHH:

- Kyumac MyJIK OO30pMHHMHT (MIUIA0  YWKAPHUIN  XapaKTEpHJIaru)
PUBOXIIAHMAr aHJTUTH;

- KHMMATJIM KOFO3J1ap O030pUHUHT €Tapiiv PUBOKIIAHMATaHITUTH;

- kaduu1 6y1a oylaguraH MOJIMSIBUM OapKapop KOPXOHAIAPHUHT KaMIJIMTY CAJIOUi
TabCHUP KypCaTMOK/A.

X¥xKanuK CyOBEKTIAPUHUHT KPEAUT OJIUIIIa TAbMHUHOTHHUHT CTHIIMACIIATH
MyaMMmocH ¢akaT ©0030p HUKTUCOAMETUTra YTa€TraH AaBjaTiapjaa sSMac Oalikw,
puBoxuianran AKII, Smonus Ba EBpoma nmaBmarnmapuma xam MaBxkyzd. YOy
naBnaTiapaa Oy myammo [laBmat kadonat ¢GoHAM OpKaIM THXKOpAT OaHKIApH
kpenuTiaapuauar 50-60 dhousuraya MuKkaopuaa KaQUIUIMK OSPUII OPKATHU ¥3 CHUMUHH
TOTAIH.

Ymby MyaMMOHHHT Joyi3apOiauruHu uHoOarra osmO, 2019 #wmnma 18ta
JaBJaTiapapo pacMuil Tampudiap amanra omMpuIan Ba 52 MUUIHAP]T TOUTapivK 1
MuHT 80Ta Jolinxa Oyitnya KeJuIryBIapra SpUILnIIn.

Kaxon Oanku, EBpoma Tukimanuin Ba Tapakku€Tt Oanku, Mciom Ba Ocué
TapakKu€T OaHKIapu, OOIIKA XalKapo MOJIMS MHCTUTYTJIApY OMJIaH XaMKOPJIMKIATH
WHBECTUIIMSUIAP XAKMHU 8,5 MIJITHAPL JOJUTAPHU TAITKUAI IT/IH.
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byryHru kyHaa :opTUMH3/a, YET 371 MHBECTUIUSIAPU XUCOOUIaH KuitmMatu 23
MWLM JoJuiapik 456Ta Joiinxa aMmaira OmupuiIMoKaa. [3]

Yy jJoMuxjIapHu amajira OUIUPHUII YIYH MOJHUSJIAIITHPHUIN JacTaKIapUHU
TaKOMIJITAIITHPUIIT OwiaH OOFIMK OYiaraH MyaMmMMoJiapra €4uM  TOIHIIUMU3
3apypaup. UKTUCOAUETHUHT TypJiM MYJIK Ba XY KaJIMK IOPUTUII MIAKJUIAPUIAH KEHT
doligananuITa YTUINA, XyCYCUN TaIOUPKOPIUK Ba KUYUK OW3HECHUHT TapaKKUETH
OwiaH MoJisg MyHocaOaTiaapu xaM 0030p Tanabiiapu acocuja PUBOXKIIAHUIIUA yYUYH
MyXuUM TypTku ouaud. FOkopunarunapaad KenauO 4YuKUO, KHYMK Ou3HEC
KOPXOHAJIAPUHKM MOJIMSUTAIITUPUIIIHUHAT TYPJIM XWJI MaHOaJdapyHU KyWHJIaru pacm
X0JIMJIa TacBUpJIall MyMKHUH (1-pacm).

Knuuk 0usHecHu

MouvsIIan Manbanapu

N N
bank kpenutu JlaBnat OroKeTH
\ MaOuarnapu
\
N N
UYeT 51 UHBECTULUSCU Axonu MaOarnapu
\ \
N\ N\
bromkernan Tamkapu Kuunk 6m3Hec cyObexTiapu
donnap mabnaru J ¥3 Mabnarnapu

l Bomika maGmarnap ]

1-pacm. Knuuk 0M3HeC KOPXOHAJIAPMHU MOJIUAJIAIITHPHUII MaHOaIapH

Manb6a: Myaniug unuianMacH.

Ymby  maOmarmapuu  xan0 ATUII UMKOHUSITIIADUHUHT  sHaJa
MyCTaxKaMJIaHUIINIa SpUILUIT XaMJa TYpJid COJIMK UMTHUE3NAPUHUHT KYIUTAHUIUIIH
MakcaJu/ia KUYMK OW3HEC KEJNTyCH TAapaKKUETH YYYH XOPIKIaH KamuTaid KaOyl
KWJTyBUM TOMOHMJIAH MHBECTHULMS MYXUTU MOJEIUHH UILJIA0 YUKUIL Xap TOMOHJIaMa
acocjaHraH TallKW UKTHCOAWM alloKajJapHU aHMKJIa0 OepyBYM BOCUTAaUp. Y OpKallu
XOPHWKUH UHBECTOPra TabCUP KYpPCaTyBUYM OMUJUIAP TYFPUCHUIA AHUK TYLIYHUYAJIapra
sra OYiHIl, XOPUAKIMK HHBECTOPJIAPHUHT XYJIK-aTBOPUHHU Xap TOMOHJIaMa aHIJIalll Ba
MaMJIaKaTIard UKTUCOANIN XOJaTHU YyKYppOK 0axoJialll MMKOHUSTH Maiao Oynaau.
by >kapa€unapHuHr Oapyacu pecmyOJMKaMU3HUHI OOlIKa JdaBiatiap OwiiaH
IacTiadKy  UKTUCOAUMN MyHocaOaTiapyuHM Myira KyWdil oskapaéHuga 4YeTnaH
KalUTaIHU a0 KUIUIIA MyXUM axaMUusT KacO 3Tajiu.

WMuBecTuIss MyXUTH — MHBECTHLMSIAP KO3MOAIOpIUrd Xamjaa XaBQ-xaTap
napakacuHu Oenrmiad OepaguraH MKTUMOWNM-MKTHCOIWN, MOJHUSBHN Ba CHECHI
OMMJLJIaP MaXXMYHU.
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WNHBecTunsi MyXUTH OOBEKT KaTeropuscu 0yaud, xap Oup ajoxuga OJIMHTaH
BaKT JOUpacuja MHBECTOPJIAp YUyH XaKHKATIa MaBxKyJ OYyJraH mapT-IIapouTiiap
MaXMyacCUHH aKC 3TTUpaiu. JIeKrH, XO3UpPru MIAPOUTAA WHBECTULIMSI MYXUTH (akat
JaBJIaT OpraHjiapyd TabCUpPU OCTHJA MIAKUIaHMOKAA. AnbaTta, Oy MIIUTApHU aMaira
OIIUPUIIIA J)KaXO0H TaXXpUOACHIaH, KyMJIaJaH, XOPHKIUI WHBECTUIINS OWJIaH TAIIKHIT
ATUIINO, IOKCAK HWKTUCOAWN KYpcaTKWWIapra SpUINraH KOMIIaHUS Ba ¢upmanap
Taxxpubacuian KeHTrpokK (Qoigananuim kepak. by »xapa€HHM amanra ommpuiia
MWUIMA XYCYCUSTJIADHA XaM XHucoOra ojumn Jo3uM. JlaBmaT XOKUMHSTHHUHT
TabCUPYAHIIUTH UHBECTUIUS MYXUTUHU aHUKJIOBYM oMuiuiapaaH oupuaup. [lynnan
Kenub Jukub, xap OMp KamuTal kajad KAIyBYM MaMJjlakaT MabiyM OUp WHBECTHUIIUS
TH3UMUTA OTATUTHUHU TabKUIJIAIl MYMKHH. By TH3UM XyKykuil Mewnépmap Ba
MyaccacajgapjaaH HOOpaT XOPWKUN HHBECTHLIMSIIAPHM KaOyl KWJIUIN TU3UMU Ba
WHBECTHIIHMS MyXUTHHU V3 HUUTA OJIau. XOPHKUH KaMUTATHA KaOysl KAJIUI TH3UMHA
WHBECTULIMSI MYXUTHHUHT KOMIIOHEHTH OViIMO XM3MaT KWJIaaud Ba yHra HucOaraH
MYCTaKuJ paBUIa TalIKWAI JTWiagd. YyHKH, Yy HHBECTHIUS MYXUTHUHU
y3rapTupuiira Kogupaup. XOopuKuid MHBECTUIUSIIAPHA KaOyJl KWJIMII TU3UMU KaOyi
KWJIYBYM TOMOHUHUHT XOPMKHIM KalWTaIHU MIUIMHA UKTHUCOAUETTa KyJiail paBUIIa
KAUpUO KEIWIIMHA HAMOEH STay, WHBECTHINS MYXUTH KUPHO KelTraH KamuTaTHA
MamJIaKaT Wuujia ONTUMAaJ paBulila Yycud Oopuil Bazusitura 6axo oepaau. [4]

XKaxon amanuérnaa MaMIIaKaTHUHT MHBECTULIMS MYXUTHHH OaxoJiaml bopacuaa
Typiau E€HJanlyBilap MaBxyA. YOy ¢ExaamyBiaap OuUp-OMpUIAaH HWHBECTHULIMS
MYXUTHHH TAIIKWJI ’TYBUYA OMIJIJIAPHU TYJTUK €KUM KUCMaH KaMpal oyuiiy OuiaH (hapk
kuianu. Taxymmnap kypcartumuda, «Crangapt Ba [loope» («Standard & Poorsy),
«Mymucy» (Moodys) Ba «®@uty ABKA» (Fitch IBCA) sxaxoHaru sHT WMpUK pEUTUHT
areHTJIMKIapuaaH  xucoOsanaav. YmlOy  areHTIuKIap SMUTEHTHHHT  Kap3
MaOKOYypUSTIApUHU  KYpcaTWiITaH MyJJaTia Ba TYJAblOHJIM  Oa)xxapa  OJUII
MMKOHHUSTIIADU Ba SMUTEHTJIAPHUHT KpeAUT Oepa onuil KoOuiausTura 0axo
Oepaauiap. ATEHTIMKIAp TOMOHUAAH MUUIA0 YMKWITAH Ba TY3WITaH PEUTHUHIIIAp
MaMJIaKaT WHBECTHUIIMS MYXUTHHU MabliyM Japaxkaga 0axoJiall UMKOHUHU Oepaiw.
NuBectunusutam Oopacuiard Kymima Jolnxaiap Ba KylIMa KOPXOHAJaApHHU TaIIKUII
STUNIIATH PUCKIIAPHU XWUCOOTa OJUIIIa KYIMYWINK XOPYokuii mHBectopiap bepu
uHACKCUAaH (poigananaaunap. Yoy HHACKC MaMJIaKaTAard MHBECTUIINS MyXUTHHA
Typiinya caiIMOKKa 3ra Oyiran 15 ta 6axosan Me30HIapy acocuia Xucoo1ad YnuKaau.
Xap oup mezonra 0 man (TyFpu kenmaiau) 4 rada (Yra Kynai) 0axo Oepuiaiu.
Tymanran okopu O6amn «0apkapop MamyIaKaT»HU aHIJIaTaau. MamiakaT TyTuiarad
0aym1 KaHYaJlIMK FOKOpU OYJica, MHBECTUIMUIANIIAH OJMHUIINA MYIDKajIaHrad ¢oiina
XaM LIyHYa I0KOpHU OYIUIIH 3apyp, aKC X0J1/1a MHBECTULIMSIIAII ACOCCU3 XUCOOIaHa 1.
“bepn” UHACKCUHUHT YMYMUM KYPUHUIIN KyHU1ary 2-xaaBajijga KypcaTuiraH:
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2-KaaBaj
BEPHU unjgexcu
Caam
Me3onJa
P oru %

Cuécnii OapKapopiauK: KyTHJIMaral XyKymaT
TYHTapUIUIapU UMKOHUSTIIAPYU Ba YIAPHUHT TaAOUPKOPIIUK 12
daoumMrura TabCUpUHU OaXoJal I
XOoprKuii HHBECTULIMSUIAp Ba doiigara MmyHocabar:
XyCycui TaiOupKOpIapra TETUILUTA HKTUMOUI 6
HXTUEKITapra OYIran xapaxariap XaKMH
MunnuinamTupuil: 6erapa3  dKCIponpHaus

UMKOHHSTIIApUAaHMaXaJLIMH XOMUATIapra UMTHESIIAP 6
Oepwuinraya
JleBanpBalys: IeBaIbBaIUs TaAbCUPH, XaMIa KOPXOHA
(aonusaTUTa JCBANTBBALIMSIHUHT TAbCUPUHH FOMINATYBYH 5

YOopaJapHUHT XaETHIIUTH
TynoB Oanancu: xucobysap OanaHCM Ba yMYMH
OanaHcra, XamJ1a XOpH>Kui MHBECTOPJIApHUHT AapoMajjiapura 6
TabCUP 3TYBYU OMUILIAP

PacMusTUMIIMK Macalanapy: JaBJIaTHAHT  UKTHCOTUETTA
apajlallyBH Japa)kacl, OO0KXOHAa PacMUSATUWINKIAPUHU
amaJira OlMpUITUIIN, BAJIIOTa YTKa3UIUIapy Ba OOIIKa IIyHIal 4

olepanusuiap

Hxrruconnit ycu cypbaTiapu: WMILINK SN
MaxcCyJIOT UIIIIa0 YUKapuIll CyphaTiapuHuHT Yeumm 3%, 3-6%, 10
6-10% Ba 10%man roKopu yerapansapaa

BantoraHuHT KOHBEPTUPIAHTaHU: MWIJTUN BaJIFOTAHUHT

XOPWKUH BajIroTara aJIMaTHPUIT UIMKOHHATH, XaM/1a MUJUTAN 10
BAJIFOTAHUHT (KOpXOHAJIapra 3apyp Oyiran mapaxkasa)
BaJlfOTaap 0030puaaru YypHu

[ITaproMaHu aMaira OIIKUPHUILI UMKOHUSATH: IIapTHOMAra
amaJl KUJIUII UMKOHUSTH, XaMJla T Ba ypd- omatiapaaru dhapk 6
HATW>KACH/1a KNAMHYUIIMKIIAPHUHT F03ara KeJIUIIN

N xaku Ba MEXHAT YHYMAOPJIUTUTa XapaxaTiap:
UII XaKU 1apa)kacu, MEXHAT YHYMJIOPJIUTH, UILTa KaOyJl 3
KWIWII TapTUOU

DKkcnepTiap Ba MapKETUHT XW3MatiapuiaH (hongamaHui
{1 |AMKOHHSATH: KOpXOHajapra FOPHUIMK, OyXraiurepusi, MapKeTHHI 2
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Oyiinuya Macnaxatiyiap Oepuill, TEXHOJOTHS Ba KYPUJIHII UIILJIAPUHU
amaJira OlMPHUII COXanapuaa Maciaxariap KYTUIl UMKOHUSATH

AJ0Ka Ba TPaHCTIOPTHU TAIIKKJI 3TUIL: (HAOTHAT
KypcaTaéTran KOpXoHaJiap Ba yJIapHUHT (pUInaiaapyu opacuaaru
TPAHCIOPT HYIIapu Ba ajloKa TU3UMUHU (MaMJlakaT WIUdaruHu

Xam) TAIIKWI ATUII Ba (oi1aJaHuIl UMKOHUATU. TpaHcmopT
uHppary3miImMacuHu 6axoJial

Maxannuii 601IKapyB Ba XaMKOpP: OOIIKapyBHUHT TYpJIU
MacaJlaJlapuHU €UUIIA Y3 KamuTaau OWIaH KaTHAIIMII Ba
3. | XamKopiaukaa (paoausT IOPUTHUIIH MYMKHH OYJITaH MaxaJuTHid
XaAMKOPJIAPHUHT COHU Ba UMKOHUATIIApU

HUMKOHUMATHU

Kucka Mmynnatin KpeIuT: XOprmKuil XaMKopapra Kucka
MyIAaTJIM KpeauTiaap OepuIll Ba yiapaaH (o aIaHuII

V30K MyI1aT/Iv KPEIUT Ba IIAXCHUM KamUTall: XaMKopJjap
TOMOHHMJAH HU30M KalTAJINTa y3 YIYNUIAPUHU KYIINII [IAPTIApU
Ba MIJUIMM BaTIOTaJ1a y30K MYIJIATIN KPEeIUT Oepull MapTiapu

—

Manb6a: Human Development Report United Nations Development Programme,
2017-2018

Global Competitiveness
http://www.beri.com/publications.aspx

Index

Rankings

V36ekucton PecryOnukacu ukTHCOAMETUTIa HUCOATaH bepn MHIEKCH acocHia

WHBECTUIIUSI MyXUTH UMHUTAIMOH OaxoyiaHraH OYynuO, y Kyuumaru 3-aaBajl Kau

ATHUIITaH:
3->kaziBa
V36exncron Pecny6ankacn HHBeCTHINS MyXHTHHUHT HMHTAINOH
0axoJIaHM U
BEPH unaexcu Mme30HJIapu ba Caamo Hn
XocH m,% JAeKC

Cuécuit 6apkapopiuk 4 12 0,4

8
XopwKuii MHBECTHIIHSIIAP Ba 3 6 0,1

doitgara myHocabar 8
MuiAIam THP AL 2 6 0,1

2

JleBasibBaIys 0 6 0

Tynos Ganancu 1 6 0,0

06
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Pacmustunnuk macananapu 1 4 0,0

4
Wxtucoaunii ycui cypbatiapu 1 10 0,0

1
Banroranu koHBEpTHpIaHTAaHIUTH 1 10 0,0

1
[MlapHomanu amasira 3 6 0,1

OLLIUPHUIIT 8

MMKOHUSATH

Wi xaky Ba MexHat 2 8 0,1

0. YHYMJIOPJIUTHUTA 6

Xapakatjap

OKkcnepriapBa  MapKETUHT 1 2 0,0

1. xuzMaTiaapuaad GhoiganaHuIn 2

UMKOHHSTH

AJIOKa Ba TPaHCIIOPTHH TaITKHII 1 4 0,0

2. STHII 4
Maxannuii 6o1KapyB Ba XaMKOp 3 4 0,1

3. 2
Kucka MyamaTian KpeauT 1 8 0,0

4, 8
V30K MyaaaTid  KpeauT Ba 2 8 0,1

5. MIAXCHM KauTal 6
KAMHU 100 1,6

1

Man6a: Y30ekncToH PecryGnukacu Mapkasuii OaHKH MabIyMOTIAPHAAH
OJIMHTaH.

Mamnakar WHBECTUIIMS MYXUTHHHM Oaxojamijga sHa Xaldkapo KpeauT
pedTUHIIIapuAaH XaM GoilaiaHuaaan. YJap *axoHJaru YH Oup oOpyiu areHTIuK
TOMOHHMJAH MIIA0 YMKWIAAW. YJapjaaH OemTacu — aMepHKa, ydTacu — SIIOH,
MKKATACH — KaHajJa Ba OUTTACH aHTJIWs areHTaukKiIapuaup. bynaa 6o3opHunr 90%
MKKHA MMPUK Ba MallIXyp aMepUKa KOMIIaHUsUIAPUTra TEeTUIUTUAND.

XOpMKUK HMHBECTOPJIAD PEUTHMHIAATM MabIyMOTIApAaH BaKTHU TEXKalll
MaKcaauaa KeHr Qoimanmanagmiap. MamiIakaTHHHT PEHTHHTH IOKOPH EKH MMaCTIIMTH
anbarra axamusaT kacO otamu. JIeKWH 11y peWTHMHITa KUPHUIIHWHT V3H XaMm
WHBECTOpJIap/a ymoy MamiiakaTra HucoartaH y €ku Oy qapaxaja uiond yiroraau.|[4]

YMyMxKaxoH OaHKUHMHI «XamMMma Yy4YyH HMHBECTULMS MYXUTHHH KaHJail
HIAKJUTAHTUPUII MYMKUH» [S] MaB3yuaaru *axoH UKTHUCOAUETUHUHT PUBOKIAHUILIN
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TYFpUCHAAT WUWJUTMK XUCOOOTHJIa MHBECTHIIMA MYXUTHHU Oaxonam Oyiimya OaHK
€HJIalllyBUHUHT aCOCUH Ma3MYHH KEJITUPHWITAH.

Okopuna kypub 4dYuKWIraH ycyuiap CHHTapu yumioy EHJanryBaa Xam
MyTaxacCHcliap TOMOHH/IaH Oepuiaauran Oamiap WHKUHAWNCHIAH (OiTaTaHuIaIn.
YMymkaxoH OaHKM EHOAITyBHTa Kypa MamjakaT WHBECTHIIUS MYXUTUTA TabCHUP
KWJTyBYM OMIJITIAp KyWHIarmiapaad noopar, 1e6 Xucooranau:

* UKTUCOJUHN CUECAT BA XYKYKUN-MEBbEPUN aMATMETHUHT HOAHUKJIUT Y,

* KOppYHIUs Aapaxkacu;

* CyJ TH3UMUHMHT CU(aTH;

* )KMHOSTUYWINK Japa’kacu;

* «COJMK IOKH» Ba COJIMKKA TOPTHUIN TU3UMHUHU XYKYKUH JKMXATIIaH TapTHOTra
COJIUII TU3UMHU,

* MOJIUSI pECYPCIapUHU OJIUII UIMKOHUSATH Ba MOJIMSUTAIITUPUIL KUAMATH;

* 3JIeKTp OWJIaH TAabMHUHJIAHTAHJIMK Japakacu Ba cudatu;

* WIUWJIAp Majaka Jiapakacu Ba MEXHAT KOHYHUYMJIUTUHUHT CU(DATH.

Yy  €éHpamryB  MHBECTUIIMOH  JKO3HOQJIOPIMKHH  TabMHUHJIAITHUHT
MHCTUTYLIMOHAJI OMMJIJIapUTa ajoxuja 3bTHOOp KapaTWJITaHJIUTH OWjIaH aXpaauo
Typaau. KaxoH OaHKU TOMOHUAH TaXJIWJI ATHJIAJAUTaH HUHBECTUIIUSI MyXUTHUTA TAbCUP
ATYBYM OMWJLJIAP MHBECTUIIMS PUCKU OusiaH OOFJuK. YOy yciyOoustra MyBOGUK
MaMJIAKaTHUHT UHBECTULIMSI UMKOHUSTIApU 3bTUOOPTA OJTMHMANIN.

YMymMmuii xynoca cudaTtua alTUIll MyMKUHKA, XO3UPTY BaKT/1a KHUUK OM3HECHU
KYJIIAITHA V3JIApUHUHT acocuil Basudacu ned XucoOnaiauraH JgaBliaT Ba JKaMHST
TaIIKUJIOTIAPUHUHT COHHU KYTaMoKAa. Yap (dakaT MOJHMSBUM €pjaM KuiMaciaH,
Oanku (Komma Oyinda UMTHE3IN KPEAUT MIAKINAA), XOAUMIAPHA YKUTHII Ba OOIIKa
uniapaa épaam oepaau.

by kabu 4opa TaaOupnapHu unuIad YMUKUII Ba aMalué€raa KyJjaml y4dyH
MypO’KaaT KWJIUIIIAH OJIIUH YJIapHU Y3Ura Xoc TajiabjJapuHu OWIUII Kepak, KyTiapu
yJap y4yH KepakjM coxajiap/lard KHYMK KopxoHajapra €Ku Xyayajiapjard J1aéKkaTiau
rypyxjapra &pjaaM KypcaTHIl JIO3UM, XaMmjJa HWHBECTHIMS MaOJarJIapuHH Kajo
ATUITHUHT OOIIIKAa MyKOOWJI Ba MHHOBAIIMOH UMKOHUSTIAPH TOMIIMPHIIHA KEpakK.
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