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Аннотация. В современных условиях перехода к новым отношениям, когда 

происходит широкомасштабная реализация реформ в различных сферах 

социально-экономической жизни страны денежно-кредитная политика 

становится наиболее важным фактором. Денежно-кредитные рычаги давно 

занимают не последнее место в теории государственного регулирования 

экономики. Денежно-кредитная система, включающая бюджет, кредит, налоги, 

страхование и др., а также соответствующие банковские и другие учреждения, 

необходима для обеспечения общественного воспроизводства, рыночного 

кругооборота ресурсов, продуктов и доходов. В статье представляется сущность 

денежно-кредитной политики, роль монетарной политики в достижении 

экономического роста. 
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1. ВВЕДЕНИЕ 

Денежно-кредитное регулирование играет большую роль в обеспечении 

эффективного функционирования национального хозяйства в условиях рыночной 

экономики. Денежно-кредитная политика представляет собой один из важнейших 

методов государственной экономической политики и в конечном итоге нацелена 

на достижение макроэкономической стабильности в обществе, а также является 

совокупностью централизованно разработанных государством мероприятий в 

области организации денежных и кредитных отношений, направленных на: 

 укрепление устойчивости национальной валюты; 

 борьбу с инфляцией; 

 воздействие через денежный оборот на воспроизводственные процессы.  
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2. КРИТЕРИИ ФОРМИРОВАНИЯ МОНЕТАРНОЙ ПОЛИТИКИ 

Для формулирования макроэкономических целей денежно-кредитной 

политики необходима объективная оценка сложившейся ситуации в денежно-

кредитной сфере и анализ того, насколько достигнуты ранее поставленные цели. 

Другими словами, органы, вырабатывающие направления и осуществляющие 

практические мероприятия денежно-кредитной политики, должны постоянно 

наблюдать и контролировать развитие событий в экономике. 

Формирование макроэкономического развития по условиям альтернативного 

сценария потребует отложения либерализации регулируемых цен на будущие 

периоды.  

В результате в условиях данного сценария прогнозируется уровень общей 

инфляции 7,5-8,5% в 2022 году и около 5,6-6,6% в 2023 году. 

3. АНАЛИЗ ЗНАЧЕНИЯ ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОЙ ПОЛИТИКИ В 

ДОСТИЖЕНИИ ЭКОНОМИЧЕСКОГО РОСТА 

Однако, по всеобщему признанию большинства экономистов стран с 

развитой рыночной экономикой, денежно-кредитная политика является наиболее 

эффективным средством государственной стабилизационной политики. Важным 

достоинством использования денежно-кредитной политики является быстрота и 

гибкость воздействия на состояние экономики страны. В том числе, денежно-

кредитная политика направлена на увеличение денежного предложения и 

финансовых расходов во время спада экономической активности, а во время 

инфляции, наоборот, на ограничение предложения денег и расходов на 

стабилизацию экономики. 

В широком смысле финансовая политика самым существенным образом 

определяет степень эффективности использования ресурсов в экономике, 

оказывая прямое и косвенное влияние на процессы мобилизации и использования 

финансовых средств. А с точки зрения макроэкономической стабилизации 

основная роль денежно-кредитной политики состоит в предотвращении 

чрезмерных расходов.  

Многолетний опыт стран с рыночной экономикой свидетельствует о том, что 

необходимо так управлять денежно-кредитной сферой, чтобы обеспечить 

необходимое для определенного объема деловой активности количество денег в 

обращении, способствующее полной занятости, стабильности уровня цен и 

здоровому темпу экономического роста.    

В последние годы в Узбекистане вопросам проведения денежно-кредитной 

политики и проблемам регулирования экономики уделяется огромное значение. 

Указом Президента Узбекистана на Центральный банк возложена обязанность 

обеспечить стабильно низкий уровень инфляции, скорректировать свою денежно-

кредитную политику в соответствии с режимом инфляционного таргетирования 
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на основе международного опыта. 

Переход денежно-кредитной политики к инфляционному таргетированию 

стоит на повестке дня с 2017 года, и первыми шагами Центрального банка стали 

осуществление структурных изменений в направлении денежно-кредитной 

политики и повышение кадрового потенциала. Одной из особенностей режима 

инфляционного таргетирования является процесс принятия решений, основанный 

на усиленном макроэкономическом анализе и прогнозах, а навыки 

прогнозирования сотрудников Центрального банка были развиты при содействии 

Европейского банка реконструкции и развития (ЕБРР) и Национального банка 

Швейцарии. 

По прогнозным расчётам Центрального банка за 2023 год ВВП Узбекистана 

вырастит на 4,5-5%, с нормализацией глобальной экономики ожидаются 

ускорение до 5-6% в 2024 и до 6-6,5% в 2025 году. 

Основной целью денежно-кредитной политики по закону 

определена стабильность цен. При этом Центральный банк намерен также 

обеспечить финансовую стабильность и инклюзивный экономический рост и 

продолжит работу по введению механизмов инфляционного таргетирования. 

Центральный банк постоянно совершенствует порядок депонирования 

основных резервов, исходя из регулирования денежного предложения и 

обеспечения стабильности ликвидных средств банковской системы. Центральным 

банком предусматривается ряд мер, примером может послужить установление 

единой для депозитов в национальной и иностранной валюте норму обязательных 

резервных требований. Проведение Центральным банком этих мер позволит 

усовершенствовать методы эффективного управления активами и пассивами 

банковской системы в национальной и иностранной валюте и улучшит условия 

для выдачи коммерческими банками кредитов. 

Кредитная политика Центрального банка Республики Узбекистан направлена 

на решение двух взаимосвязанных задач:  

 создание условии макроэкономической стабилизации на основе 

жесткого ограничения денежной массы и реализации антиинфляционных мер;  

 поддержание предпосылок и оживление роста масштабов производства 

и инвестиций. 

В результате реализации мероприятий по ужесточению денежно- кредитной 

политики постепенно снижались темпы роста денежной массы и в конечном итоге 

– инфляция. 

Проводимая денежно-кредитная политика нашла адекватное отражение в 

замедлении инфляционных процессов и более медленных темпах роста уровня 

цен. В целом уровень инфляции по сравнению с 2022 годом снизился и в 2023 

году, её среднемесячный темп роста составляет 0,8%.    
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Рис. 1. Динамика инфляции за 2019-2021 гг. в Узбекистане 

 

Из Рис. 1 наглядно видно, как уровень инфляции в период с 2019 по 2021 год 

существенно снизился. Если в 2019 году рост цен составлял 15,2% то к 2022 году, 

т.е. за 2021 год уровень инфляции упал на 5,22 пункта и составил 9,98%. 

Таким образом, государственная политика кредитования в этот период была 

ориентирована не только на количественное сохранение кредитов для 

сдерживания инфляционных процессов и перевод финансовых отношений на 

рыночные принципы, но и на финансовую поддержку объектов, являющихся 

жизненно важными для экономики и обеспечивающих экономическую 

независимость страны.      

В условиях необходимости стабилизации экономики важной проблемой 

остаётся эффективность и результативность применения тех или иных её 

инструментов. Мы знаем, что в целях стабилизации экономики может быть 

использована фискальная политика и другие механизмы. Но, по всеобщему 

признанию большинства экономистов стран с развитой рыночной экономикой, 

денежно-кредитная политика – неотъемлемая часть и эффективное средство 

государственной стабилизационной политики. 

4. ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

Обеспечение устойчивого экономического роста, активное вовлечение 

имеющихся резервов и возможностей во многом зависит от взвешенной и 

продуманной денежно-кредитной политики. Эффективная реализация денежно-

кредитной политики как важнейшего направления системы государственного 

регулирования экономики является одним из ключевых факторов, 

способствующих поступательному экономическому развитию. Поддержание 

высоких темпов экономического роста будет обеспечиваться последовательной 

реализацией взвешенной, глубоко продуманной денежно-кредитной политики, 

направленной на снижение налоговой нагрузки в экономике, повышение ее 
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стимулирующей роли в деятельности хозяйствующих субъектов. 

Мировой опыт показывает, что денежно-кредитная политика играет важную 

роль в достижении экономического роста, а также в обеспечении 

макроэкономической стабильности. Обеспечивая стабильность цен, монетарная 

политика создаёт условия для макроэкономического развития, способствуя 

финансовой стабильности в стране. Также важно отметить, что без овладения 

методами деятельности центральных банков, инструментами денежно-кредитной 

политики, невозможно функционирование эффективного рыночного механизма. 

Успешная реализация предлагаемых мер по повышению роли денежно-кредитной 

политики позволит повысить эффективность банковской деятельности и 

послужит основой для перехода национальной экономики на инновационный 

путь развития. 
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